
กองทุนเปิดพรินซิเพิล ตราสารหนี้ 23M1 ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
(PRINCIPAL FI23M1AI)

IPO: วันที่ 26 กุมภาพันธ์- 11 มีนาคม 2568 

ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนน้ีในช่วงระยะเวลา 1 ปี 11 เดือน (ไม่ต ่ากว่า 1ปี 10 เดือน และไม่เกิน 2 ปี ) ได้ ดังน้ัน หากมีปัจจัยลบท่ีส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก

กองทุนเป็นกองทุนรวมท่ีเสนอขายผู้ลงทุนท่ีมิใช่รายย่อยและผู้มีเงินลงทุนสูง 

ดังน้ัน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมจากผู้แนะน าการลงทุนการก่อนท าการลงทุน 

กองทุนน้ีไม่เปิดรับค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนตามดุลยพินิจของผู้ถือหน่วยตลอดอายุโครงการประมาณ 1 ปี 11 เดือน จึงเหมาะกับเงินลงทุนท่ีไม่ต้องการสภาพคล่อง และสามารถลงทุนได้จนครบก าหนดอายุกองทุน 

หากไม่สามารถลงทุนให้เป็นไปตามท่ีก าหนดไว้เน่ืองจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป ผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับผลตอบแทนตามอัตราท่ีโฆษณาไว้

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทน และ ความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือชี้ชวนให้เข้าใจก่อนตัดสินใจลงทุน / การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน

ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



กองทนุเปิดพรินซเิพิล ตราสารหนี ้23 ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย 
(

ข้อมูลกองทุน

ประเภทกองทุน: กองทุนรวมตราสารหนี้

กองทุนรวมมุง่รักษาเงินตน้ กองทุน buy-and-hold

ความเส่ียงกองทุน: 4

อายุโครงการ: ประมาณ 1 ปี 11 เดือน 

(ไม่ต ่ากว่า 1 ปี 10 เดือน และไม่เกิน 2 ปี ) 

นโยบายการจ่ายเงินปนัผล: ไม่จ่ายปันผล 

ผลตอบแทนโดยประมาณ: 2.40%* ต่อปี 

วันท าการซ้ือ: เสนอซ้ือคร้ังเดียวในช่วง IPO

มูลค่าขั้นต ่าของการส่ังซ้ือคร้ังแรกและคร้ังถัดไป: 500,000 บาท

การช าระค่ารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน: ภายใน T+5 การช าระค่ารับซ้ือคืนหน่วยลงทนุ

*ผลตอบแทนดังกล่าวเกิดจากการสร้างพอร์ตการลงทุนเบ้ืองต้น ท้ังน้ีสามารถเปลี่ยนแปลงได้เม่ือลงทุนจริง ขึ้นอยู่กับสภาพตลาดการลงทุนและโอกาสการลงทุนในแต่ละขณะ

โอกาสรับผลตอบแทนที่เหนือกวา่เงินฝากประจ า 
ในช่วงดอกเบ้ียขาข้ึน

เน้นลงทุนในตราสารหนี้ไทยระดับ Investment 
Grade เท่านั้น

กระจายความเส่ียง โดยลงทุนในหลากหลายตราสาร 
ที่ออกโดยบริษัทที่มีคุณภาพดีและปัจจัยพ้ืนฐาน
แข็งแกร่ง

ระยะเวลาลงทุนประมาณ 1 ปี 11 เดือน
ผลตอบแทนโดยประมาณ อยู่ที่ 2.40%* 

จุดเด่นกองทุน

ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนน้ีในช่วงระยะเวลา 1 ปี 11 เดือน (ไม่ต ่ากว่า 1 ปี 10 เดือน และไม่เกิน 2 ปี ) ได้ ดังน้ัน หากมีปัจจัยลบท่ีส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก
กองทุนเป็นกองทุนรวมท่ีเสนอขายผู้ลงทุนท่ีมิใช่รายย่อยและผู้มีเงินลงทุนสูง 
ดังน้ัน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมจากผู้แนะน าการลงทุนการก่อนท าการลงทุน 
กองทุนน้ีไม่เปิดรับค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนตามดุลยพินิจของผู้ถือหน่วยตลอดอายุโครงการประมาณ 1 ปี 11 เดือน จึงเหมาะกับเงินลงทุนท่ีไม่ต้องการสภาพคล่อง และสามารถลงทุนได้จนครบก าหนดอายุกองทุน 
หากไม่สามารถลงทุนให้เป็นไปตามท่ีก าหนดไว้เน่ืองจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป ผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับผลตอบแทนตามอัตราท่ีโฆษณาไว้
ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทน และ ความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือชี้ชวนให้เข้าใจก่อนตัดสินใจลงทุน / การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ระดับความเส่ียง



พอร์ตการลงทุนเบ้ืองต้นในช่วงระยะเวลา 1 ปี 11 เดือน 

พอร์ตการลงทุนดังกล่าวเป็นเพียงการประมาณการสัดส่วนการลงทุน ซ่ึงสามารถเปล่ียนแปลงได้เม่ือลงทุนจริง ขึ้นอยู่กับสภาพตลาดการลงทุนและโอกาสการลงทุนในแต่ละขณะ
ท้ังน้ี ประมาณการสัดส่วนการลงทุน ไม่ใช่การรับประกันหรือยืนยันถึงผลตอบแทนในอนาคต
ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน
ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนน้ีในช่วงระยะเวลา 1 ปี 11 เดือน ได้ ดังน้ัน หากมีปัจจัยลบท่ีส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก

หมายเหต:ุ
(1) ตราสารหน้ีมีอายุคงเหลือประมาณ 1 ปี 11 เดือน (แหล่งท่ีมาของข้อมูล: จากผู้ขาย ณ วันท่ี 14 กุมภาพันธ์ 2568) 
(2)บริษัทจัดการจะใช้ดุลพินิจในการเปล่ียนแปลงทรัพย์สินท่ีลงทุนหรือสัดส่วนการลงทุนได้ต่อเม่ือเป็นการด าเนินการภายใต้สถานการณ์ท่ีจ าเป็นและสมควรเพ่ือรักษาผลประโยชน์ของผู้ลงทุนเป็นส าคัญ โดยไม่ท าให้ความเส่ียงของทรัพย์สินท่ีลงทุนเปล่ียนแปลงไปอย่างมีนัยส าคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสาร
อ่ืนแทนและ/หรือเพ่ิมเติมจากตราสารท่ีระบุไว้ ข้างต้น เช่น บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน),  บริษัท ศรีสวัสด์ิ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน,  บริษัท เอพี (ไทยแลนด)์ จ ากัด (มหาชน), บริษัท ทีพีไอ โพลีน จ ากัด (มหาชน),  บริษัทควอลิต้ีเฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน), บริษัท เอเซียเสริมกิจลีสซ่ิง จ ากัด (มหาชน), บริษัท แลนด์ 
แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน), บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ ากัด (มหาชน), บริษัท ซีพี ออลล์ จ ากัด (มหาชน), หุ้นกู้ของบริษัท ภัทรลิสซ่ิง จ ากัด (มหาชน)), บริษัท เบอร์ล่ี ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) จ ากัด, บริษัท อีซ่ี บาย จ ากัด (มหาชน) เป็นต้น และ/หรือตราสารท่ีอยู่ภายใต้กรอบการลงทุนของบลจ. พรินซิเพิล จ ากัด
(3) รายละเอียดกรอบการลงทุนเพ่ิมเติมในส่วนของอัตราส่วนการลงทุนในผู้ออกตราสารรายใดรายหน่ึง (single entity limit) เป็นไปตามรายละเอียดดังน้ี
- ตราสารภาครัฐ : ไม่จ ากัดอัตราส่วนการลงทุน
- เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากของ ธนาคารพาณิชย์ : ไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV
- ตราสารหน้ีของผู้ออกรายใดรายหน่ึง : ไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV
(4) หากไม่สามารถลงทุนให้เป็นไปตามท่ีก าหนดไว้เน่ืองจากสภาวะตลาดมีการเปล่ียนแปลงไป หรือโครงสร้าง/อัตราภาษีท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนในตราสารมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคัญ ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจไม่ได้รับผลตอบแทนตามอัตราท่ีก าหนด และ/หรือบริษัทจัดการอาจไม่รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติตามอัตราท่ี
ก าหนด
(5) ค่าใช้จ่ายท่ีกองทุนเรียกเก็บอาจเปล่ียนแปลงตามความเหมาะสม โดยเก็บในอัตราไม่เกินจากท่ีระบุไว้ในหนังสือชี้ชวนเสนอขายหน่วยลงทุน 
(6) ในกรณีท่ีอัตราผลตอบแทนท่ีกองทุนได้รับหลังหักค่าใช้จ่ายสูงกว่าอัตราผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีท่ีจะรับซ้ือคืนอัตโนมัติ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะคิดค่าธรรมเนียมการจัดการเพ่ิมเติมจากท่ีได้ประมาณการไว้ โดยจะไม่เกินอัตราค่าธรรมเนียมการจัดการรายปีท่ีระบุไว้ในหนังสือชี้ชวนเสนอขายหน่วยลงทุน 
(7) ระยะเวลาการลงทุนประมาณ 1 ปี 11 เดือน นับจากวันจดทะเบียนทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม

ตราสารที่คาดวา่จะลงทุน
อันดับความนา่เชือ่ถอืของ

ตราสาร/
ผู้ออกตราสาร

ประมาณการ
ผลตอบแทนของ

ตราสาร
ต่อปี)

สัดส่วนการลงทนุ
โดยประมาณ)

การประมาณ
ผลตอบแทนของตรา
สารตามสดัสว่นที่
ลงทุน ต่อปี)

หุ้นกู้ของทรัสต์เพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์และสิทธิการเช่าดับบลิวเอชเอ พรี
เม่ียม โกรท

หุ้นกู้ของทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ รีเทล โกรท 
(

หุ้นกู้ของบริษัท ทุนธนชาต จ ากัด (มหาชน) ( 16

หุ้นกู้ของบริษัท กัลฟ ์เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) ( 18

หุ้นกู้ของบริษัท ภัทรลิสซิ่ง จ ากัด (มหาชน) ( 33

หุ้นกู้ของบริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (

รวม

หักค่าใช้จ่ายกองทุน โดยประมาณ)

ประมาณการผลตอบแทนจากการลงทนุ ต่อปี)



รายละเอียดของบริษัทหุ้นกู้ทีเ่ข้าไปลงทนุ: 

ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์และสิทธิการเช่าดับบลิวเอชเอ พรีเมี่ยม โกรท

❖ WHART มีผ้ ูเช่าในอุตสาหกรรมท่ีแข็งแรง กระจายตัวจากหลากหลายประเทศ รวมไปถึง

ทรัพย์สินท่ีกองทรัสต์ฯ ลงทุนน้ัน ต้ังอยู่ในท าเล ยุทธศาสตร์ด้านโลจิสติกท่ีส าคัญของไทย

❖ แนวโน้มอันดับเครดิต“คงท่ี” สะท้อนถึงคุณภาพและท าเลท่ีต้ังท่ีดีของสินทรัพย์ของทรัสต์ฯ 

ตลอดจนก าไรท่ีเติบโตอย่างต่อเน่ืองจากการซื้อสนิทรัพยใ์หม่จากสปอนเซอร์ รวมถึงกระแสเงิน

สดท่ีสามารถคาดการณ์ได้จากรายได้ค่าเช่าและบริการตามสัญญา 

❖ WHART มีความสามารถในการท าก าไรและจา่ยดอกเบี้ยคงอยู่ในระดับท่ีน่าพอใจ โดยยังคง

สามารถรักษาอตัราสว่น EBITDA ต่อรายได้ (EBITDA Margin) อยู่ท่ีระดับ 92% ซ่ึงสอดคล้อง

กับค่าเฉล่ียในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา และคาดว่าอสังหาริมทรัพยข์องทรัสต์ฯ จะสามารถสรา้งกระแส

เงินสดท่ีสม ่าเสมอและทรัสต์ฯ จะรักษา EBITDA Margin ให้อยู่ท่ีระดับ 90% เอาไว้ได้ต่อไป

ในช่วง 3 ปีข้างหน้า

❖ ภาระหน้ีสินทางการเงินท่ีอยู่ในระดับปานกลาง คาดว่าทรัสต์ฯ จะรักษาอัตราสว่นหน้ีสินทาง

การเงินต่อมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย ์(LTV) ให้อยูท่ี่ระดับไม่เกิน 35%

จุดเด่น

Source : WHART’s website as of Dec 2024, Tris rating and financial report 2024

WHART มีนโยบายการลงทุนในทรัพย์สินหลัก ได้แก่ การลงทนุในกรรมสิทธ์ิและสิทธิการเชา่ในทีดิ่น 

อาคารคลังสินคา้ ศูนย์กระจายสินค้า และโรงงานบนท าเลทีม่ีศักยภาพ ศูนย์รวมโลจิสติกส์ของ

ประเทศไทย รวมถึงการลงทุนในส่ิงปลูกสร้างและทรัพย์สินอ่ืนๆ อันเป็นส่วนควบของที่ดินและอาคาร 

เคร่ืองมือ อุปกรณ์ งานระบบในอาคารและทรัพย์สินอ่ืนที่เกีย่วข้อง และจ าเป็นต่อการใชป้ระโยชน์

ของที่ดินและอาคารในโครงการ

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสินใจลงทุน
ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

อันดับเครดิตองคก์ร A

อันดับเครดิตตราสารหนี:้ 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน A

แนวโน้มอันดับเครดติ Stable



รายละเอียดของบริษัทหุ้นกู้ทีเ่ข้าไปลงทนุ: 

ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเชา่อสังหาริมทรัพย์ CPN รีเทล โกรท

❖ แนวโน้มอันดับเครดิต“คงท่ี” สะท้อนถึงสินทรัพย์ของทรัสต์ฯ ท่ีมีคุณภาพสูงและกระแสเงินสดท่ี

สม ่าเสมอจากการมีรายได้ค่าเช่าและบรกิารผา่นการท าสญัญา และมีแนวโน้มการซ้ือสินทรัพยใ์หม่ๆ 

จาก บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จ ากัด (มหาชน) (CPN) ซ่ึงเป็นผู้สนับสนุนของทรัสต์ฯ

❖ การเติบโตของรายได้และก าไรน้ันมีปัจจยัขับเคล่ือนท่ีส าคัญมาจากอตัราการเช่าพ้ืนท่ีใน

ศูนย์การค้าท่ียังคงแข็งแกร่งซ่ึงอยู่ท่ีระดับราวๆ 95% และการเพ่ิมข้ึนของรายได้จากสญัญา

แบ่งสัดส่วนรายได้ (Revenue-sharing Contracts)

❖ ผลการด าเนินงานของทรัสต์ฯ ดีข้ึนอย่างต่อเน่ือง โดยได้รับแรงหนุนจากรายได้ค่าเช่าและบริการ

ท่ีเพ่ิมข้ึนจากธุรกิจค้าปลีกและธุรกิจโรงแรมท่ามกลางการฟื้ นตัวอยา่งต่อเน่ืองของจ านวนผูเ้ข้า

ศูนย์การค้า ผนวกกับจ านวนนักท่องเท่ียวท่ีเข้ามาในประเทศไทยท่ีเพ่ิมข้ึนและโอกาสในการเติบโต

จากการซ้ือสินทรัพยท่ี์มีศกัยภาพจากผูส้นับสนุนของทรัสต์ฯ

จุดเด่น

Source : CPNREIT’s website as of Dec 2024, Tris rating and financial report 2024

ในไตรมาส 3 ปี 2567 CPNREIT มีการลงทนุสิทธิการเชา่อสังหาริมทรัพย์ระยะยาว 

ประกอบด้วย ศูนย์การค้า 7 แห่ง - เซ็นทรัล พระราม 2 เซ็นทรัล พระราม 3 

เซ็นทรัล ป่ินเกล้า เซ็นทรัล เชียงใหม่ แอร์พอร์ต เซ็นทรัล พัทยา เซ็นทรัล ล าปาง 

และเซ็นทรัล มารีนา อาคารส านักงาน 4 แห่ง - ป่ินเกล้า ทาวเวอร์ เอ ป่ินเกล้า ทาว

เวอร์ บี เดอะไนน์ ทาวเวอร์ และยูนิลีเวอร์ เฮ้าส์ พ้ืนที่ให้เช่ารวม 111,546 ตร.ม. และ

โรงแรม 1 แห่ง - โรงแรมฮิลตัน พัทยา จ านวนห้องพัก 304 ห้อง

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสินใจลงทุน
ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

อันดับเครดิตองคก์ร A+

อันดับเครดิตตราสารหนี:้ 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน A+

แนวโน้มอันดับเครดติ Stable



รายละเอียดของบริษัทหุ้นกู้ทีเ่ข้าไปลงทนุ: 

บริษัท ทุนธนชาต จ ากัด (มหาชน)

❖ แนวโน้มอันดับเครดิต“คงท่ี” สะท้อนถึงการสร้างรายได้ท่ีแข็งแกร่งของบริษทัทุนธนชาต ได้รับ

แรงสนับสนุนจากแหล่งรายได้ท่ีหลากหลายของบริษทัจากบริษทัย่อยและบรษิัทร่วม โดยบริษัท

ราชธานีลิสซิ่งยังคงเป็นผู้มีสว่นสร้างผลก าไรท่ีมีสัดสว่นใหญ่ท่ีสุด

❖ สถานะทางการตลาดของบริษัทยอ่ยหลักยังอยู่ในระดับท่ีดี โดยบริษัทราชธานีลิสซิ่งน้ันถือวา่เป็น

ผู้ประกอบการรายใหญ่ท่ีมีช่ือเสียงในตลาดเช่าซื้อรถบรรทุกและรถหรูมาอยา่งยาวนาน ในขณะท่ี 

บล. ธนชาตก็มีความได้เปรียบทางการแข่งขันในธุรกิจนายหน้าซ้ือขายหลักทรัพยท่ี์ใหบ้รกิารแก่

ลูกค้าสถาบันภายในประเทศ ส่วนบริษทัธนชาตประกันภัยก็ครองอนัดับท่ี 5 ของผู้ประกอบการใน

ตลาดประกันภัยรถยนต์ในปี 2565 ส่วนแบ่งทางการตลาดของบรษิัทธนชาตประกันภัยเพ่ิมข้ึนมา

อยู่ท่ีระดับ 6% ในปี 2565 จาก 4.8% ในปี 2564 ซ่ึงเป็นผลมาจากยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึนผา่น

ช่องทางนายหน้าและตัวแทนจ าหน่าย

❖ บริษัททุนธนชาตจะสามารถรักษาสภาพคล่องท่ีแข็งแกร่งเอาไวไ้ด้ และมี Double Leverage ไม่

เกินระดับ 120%

จุดเด่น

Source : TCAP’s website as of Dec 2024, Tris rating and financial report 2024

บริษัททุนธนชาตด าเนนิกจิการเป็นบริษัทโฮลด้ิงทางการเงนิที่มธุีรกจิ

หลากหลาย ประกอบด้วย ธุรกิจหลักทรัพย์ ธุรกิจประกันภัย/ประกันชวีิต 

ธุรกิจบริหารสินทรัพย์ด้อยคุณภาพ ธุรกิจเช่าซ้ือ ธุรกิจให้สินเชื่อที่มี

หลักประกัน และตลอดจนธุรกิจอ่ืน ๆ ที่ไม่ใช่ธุรกิจด้านการเงนิ

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสินใจลงทุน
ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

อันดับเครดิตองคก์ร A

อันดับเครดิตตราสารหนี:้ 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน A

แนวโน้มอันดับเครดติ Stable



รายละเอียดของบริษัทหุ้นกู้ทีเ่ข้าไปลงทนุ: 

บริษัท กัลฟ ์เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด (มหาชน)

หนึ่งในผู้น าในธุรกิจผลิตไฟฟา้ของประเทศไทย  ผลิตและจ าหน่ายไฟฟา้จากก๊าซ
ธรรมชาติและพลังงานหมุนเวียน รวมถึงการจัดหา และจ าหน่ายก๊าซธรรมชาติ การ
ลงทุนในธุรกิจ

❖ ผู้น าในธุรกิจผลิตไฟฟา้ภายในประเทศของบริษทั รวมถึงกระแสเงินสดท่ีคาดการณไ์ด้ใน
ระดับสูงของบริษทัจากการมีสญัญาซ้ือขายไฟฟา้ระยะยาวกระแสเงินสดท่ีคาดการณ์ได้ใน
ระดับสูงจากการมีสัญญาซ้ือขายไฟฟา้ระยะยาว

❖ คาดว่าการควบรวมกิจการระหวา่งบริษัทและ บริษัท อินทัช โฮลด้ิงส์ จ ากัด จะแล้วเสร็จ
ในช่วงไตรมาสท่ี 2 /68 ซ่ึงจะท าใหเ้กิดบริษทัใหม่ มีสถานะทางการเงินเข้มแข็งยิง่ข้ึน โดย
อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทใหม่น้ันคาดวา่จะทรงตัวอยูท่ี่ระดับ 6-
7 เท่าในช่วงระหวา่งป ี2568-2570 เม่ือเทียบกับของบริษัทท่ีระดับ 7-8 เท่า 

❖ โครงการโรงไฟฟา้มีการกระจายตัวท่ีดี โดยโรงไฟฟา้ท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิงถือเปน็
สินทรัพย์หลักในการผลิตไฟฟา้ (93% ของก าลังการผลิต) ท้ังน้ี บริษัทขยายการลงทุนไป
ในต่างประเทศผ่านการลงทุนในโครงการท่ีจ าหน่ายไฟฟา้ในตลาดค้าส่งในประเทศ
สหรัฐอเมรกิา และโครงการท่ีจ าหน่ายไฟฟา้ใหกั้บโรงกล่ันในประเทศโอมาน อีกด้วย

❖ กระแสเงินสดคาดการณ์ได้ในระดับสงูอันเน่ืองมาจากการมีสัญญาขายไฟฟา้ระยะยาวไป
จนถึง 25 ปีกับผู้ผลิตและผูจ้า่ยกระแสไฟฟา้ท่ีเปน็หน่วยงานภาครัฐ

❖ สภาพคล่องของบริษทัน้ันมีมากเพียงพอ ณ เดือนกันยายน 2567 บริษัทมีวงเงินกู้ยืมท่ี
ยังไม่ได้เบิกใช้รวมท้ังเงินสด รวมกัน ประมาณ 7.4 หม่ืนล้านบาท ซ่ึงเพียงพอท่ีจะรองรับ
หน้ีเงินกู้ท่ีจะครบก าหนดช าระในช่วง 12 เดือนข้างหน้า

จุดเด่น

อันดับเครดิตองคก์ร A+

อันดับเครดิตตราสารหนี:้ 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน A

แนวโน้มอันดับเครดติ Positive

GULF ผู้น าด้านพลังงาน โครงสร้างพ้ืนฐาน และดิจิทัล

Source : GULF ’s website as of February 2025, Tris rating 



รายละเอียดของบริษัทหุ้นกู้ทีเ่ข้าไปลงทนุ: 

บริษัท ภัทรลิสซิ่ง จ ากัด (มหาชน)

อันดับเครดิตองคก์ร BBB+

อันดับเครดิตตราสารหนี:้ 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน BBB+

แนวโน้มอันดับเครดติ Stable

4 

จุดเด่น

❖ อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะทางการตลาดท่ีเป็นผู้น าของบริษทัในธุรกิจใหบ้ริการเช่าด าเนินงาน 
การรักษาระดับกระแสเงินสดเพ่ือการช าระหน้ี ภาระหน้ีท่ีอยูใ่นระดับปานกลางและสภาพคล่องท่ี
เพียงพอ การปรับตัวดีข้ึนต่อเน่ืองของกระแสเงินสดเพ่ือการช าระหน้ี และความสามารถในการท า
ก าไรอาจเป็นปจัจยับวกต่อสถานะเครดิตของบริษทั

❖ บริษัทเป็นผู้น าในอตุสาหกรรมรถเช่า ข้อได้เปรียบของบริษทัมาจากความเช่ียวชาญท่ีครอบคลุมใน
อุตสาหกรรม ขนาดของธุรกิจท่ีค่อนข้างใหญ่ และความสัมพันธ์ท่ีแน่นแฟน้กับลูกค้าองค์กรราย
ใหญ่และผู้ผลิตรถยนต์ ประวัติการด าเนินงานท่ีได้รับการพิสจูน์แล้ว และความสามารถในการ
วิเคราะห์ข้อมูลท่ีแข็งแกร่ง

❖ ความสามารถในการท าก าไรของบริษทั ซ่ึงวัดจากอัตราสว่นก าไรก่อนหกัดอกเบี้ยและภาษ ี(EBIT 
Margin) มีแนวโน้มสูงข้ึน โดยล่าสุดบริษัทรายงาน EBIT เพ่ิมข้ึน 20.5% คาดว่าพัฒนาการน้ีจะ
ด าเนินต่อไปในอีก 2 ปีข้างหน้า ได้แรงหนุนจากแนวโน้มขาข้ึนอย่างต่อเน่ืองของธุรกิจใหบ้รกิารเช่า
ด าเนินงาน และการเติบโตของธุรกิจสัญญาเช่าทางการเงินของกลุ่มผลิตภัณฑ์ท่ีไม่ใช่รถยนต์ 

Source : Phatra Leasing’ s website as of February 2025, Tris rating 

ผู้น าอุตสาหกรรมการให้ “เช่า” โดยเน้นลักษณะสัญญาเช่าด าเนินงาน 
มุ่งเน้นทรัพย์สินประเภทยานพาหนะเป็นหลกั เช่น รถยนต์ 

เครื่องบินเรือ นอกจากนี้ ยังให้เช่าทรัพย์สินประเภทอ่ืนๆเช่น เครื่องจักร
คอมพิวเตอร์ และอุปกรณ์ทั่วไป

1 500
ศูนย์บริการทั่วประเทศ



รายละเอียดของบริษัทหุ้นกู้ทีเ่ข้าไปลงทนุ: 

บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)

อันดับเครดิตองคก์ร BBB+

อันดับเครดิตตราสารหนี:้ 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน BBB+

แนวโน้มอันดับเครดติ Stable

จุดเด่น

ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ โครงการบ้านเด่ียว คฤหาสน์ คอนโด ทาวน์โฮม โฮมออฟฟศิ

ภายใต้โครงการมากมาย เช่น กรานาดา (Granada), แกรนด์บางกอกบูเลอวาร์ด (Grand Bangkok 
Boulevard), เดอะ เจนทริ (The Gentry), เฮดควอเทอร์ส (Headquarters), บางกอกบูเลอวาร์ด 
(Bangkok Boulevard), บ้านคนโสด (Home is now single), บางกอกบูเลอวาร์ด ซิกเนเจอร์ 
(Bangkok Boulevard Signature), ศาลาแดงวัน (Saladaeng One), คอนโด 28 ชิดลม (28 
Chidlom), คอนโด บีทนิค (Beatniq), คอนโด เดอะ เครสท์ (The Crest), คอนโด เซ็นทริค (Centric)

❖ อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งของบริษทัในตลาดท่ีอยู่อาศยั
ระดับกลางถึงบนและการมีผลการด าเนินงานท่ีสม ่าเสมอ

❖ รายได้ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2567 ลดลง 7% จากช่วงเดียวกันของปก่ีอนมาอยูท่ี่ 1.47 
หม่ืนล้านบาท คาดว่าผลการด าเนินงานของบรษิัทจะฟื้ นตัวได้ในไตรมาสท่ี 4 ของปี 2567 โดย
ได้รับแรงหนุนมาตรการของรัฐบาลในการลดค่าธรรมเนียมการโอนและการจดจ านอง ท่ีกระตุ้น
ยอดการโอนในปน้ีี ดังน้ันคาดว่าอัตราก าไร EBITDA ของบริษัทจะเพ่ิมข้ึนเป็นไตรมาสท่ี 4
17%-18% จาก 15.7% ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2567 จากการโอนท่ีคาดว่าจะเพ่ิมข้ึน

❖ บริษัทมีอัตราส่วนหน้ีสนิทางการเงินต่อเงินทุนอยูท่ี่ระดับ 60.4% ท้ังน้ีคาดว่าผลการ
ด าเนินงานท่ีดีข้ึนของบริษัทและกลยุทธ์การพัฒนาคอนโดมิเนียมและโครงการอสงัหารมิทรัพย์
ให้เช่าใหม่ ๆ ผ่านกิจการร่วมค้าจะช่วยลดภาระหน้ีสนิทางการเงินลงได

❖ บริษัทมีสภาพคล่องอยูใ่นระดับท่ีสามารถบริหารจดัการได้ในช่วง 12 เดือนข้างหน้า ณ เดือน
กันยายน 2567 บริษัทมีแหล่งสภาพคล่องประกอบไปด้วยเงินสดในมือจ านวน 2.2 พันล้าน
บาทและวงเงินสินเช่ือท่ียังไม่ได้เบิกใช้และไม่ติดเง่ือนไขในการเบิกอกีจ านวน 7.2 พันล้านบาท 

Source : SC ASSET ’s website as of February 2025, Tris rating 
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กองทุนรวมทีเ่สนอขายผูล้งทนุที่มใิช่รายยอ่ย และผูม้เีงนิลงทนุสงู

กองทุนเปิดพรนิซเิพิล ตราสารหนี ้23M1 ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย
PRINCIPAL FI23M1AI

IPO : 26 กุมภาพันธ์ – 11 มีนาคม 2568



หัวข้อ รายละเอยีด

ชื่อกองทุน (Thai) กองทุนเปิดพรินซิเพิล ตราสารหน้ี 23M1 ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

ชื่อกองทุน (Eng) Principal Fixed Income 23M1 Fund Not for Retail Investors

ชื่อย่อ PRINCIPAL FI23M1AI

ระดบัความเสีย่ง 4

อายุกองทุน ประมาณ 1 ปี 11 เดือน (ไม่ต ่ากว่า 1 ปี 10 เดือน แต่ไม่เกินกว่า 2 ปี)

ประเภทกองทนุ กองทุนตราสารหน้ี

การลงทุนในตา่งประเทศ ไม่มี

วันเปิดเสนอขายหนว่ยลงทนุครัง้แรก (IPO) 26 กุมภาพันธ์ – 11 มีนาคม 2568

จ านวนเงนิทุนโครงการ 350 ล้านบาท (Greenshoe 15%)

การจ่ายปันผล ไม่มี

ขั้นต ่าในการสั่งซือ้ครัง้แรกและครัง้ถดัไป 500,000 บาท

ขั้นต ่าในการขายคนื ไม่ก าหนด

นโยบายการลงทุน กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งตราสารแห่งหน้ี ตราสารทางการเงิน และ/หรือเงินฝากท่ีเสนอขายในประเทศท่ีออกโดย
ภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ และ/หรือภาคเอกชนท่ีได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือของตราสารหรือของผู้ออกตราสารอยู่ในอันดับท่ี
สามารถลงทุนได้ (Investment grade) จากสถาบันจัดอันดับความน่าเช่ือถือท่ีได้รับการยอมรับจากส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
และ/หรือตราสารหน้ีท่ีไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ (Unrated Securities) ตราสารหน้ีท่ีมีอันดับความน่าเช่ือถือของตราสารหรือ
ผู้ออก (Issue/Issuer) ต ่ากว่าท่ีสามารถลงทุนได้ (Non-investment grade) รวมกันทุกขณะไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

ระดับความเสี่ยงของกองทุน 



หัวข้อ รายละเอยีด

สกุลเงนิทีล่งทนุ THB

Benchmark ไม่มี

วันท าการขายหน่วยลงทุน เปิดเสนอขายเฉพาะช่วง IPO, ตั้งแต่เปิดท าการ – 15.30 น.

วันท าการรบัซือ้คนืหน่วย
ลงทุน

การรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ :
(1) รับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติเฉพาะผลตอบแทนท่ีได้รับจากตราสารท่ีกองทุนลงทุนให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทุก 6 เดือน ท้ังน้ี การรับซื้อคืนหน่วย
ลงทุนโดยอัตโนมัติจะไม่เกินจ านวนเงินสดท่ีกองทุนมีอยู่ ณ ขณะน้ัน โดยจะจ่ายตามสัดส่วนจ านวนหน่วยลงทุนท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนแต่ละรายถือ
ครอง 

(2) เม่ือครบก าหนดอายุโครงการโดยบริษัทจัดการจะจัดให้มีการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติท้ังหมดภายใน 5 วันท าการก่อนวันครบก าหนดอายุ
โครงการ ท้ังน้ี ระยะเวลา จ านวนเงิน และ/หรือรายละเอียดอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวข้องกับการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติจะเป็นไปตามดุลยพินิจของบริษัท
จัดการ 

การรับซื้อคืนหน่วยลงทุนปกติ : ไม่มี

ช าระค่าขายคืนหนว่ยลงทนุ
บริษัทจัดการจะด าเนินการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติให้ผู้ถือหน่วยลงทุนภายใน 5 วันท าการนับแต่วันถัดจากวันรับซื้อคืนหน่วยลงทุน โดยน า
เงินเข้าบัญชีเงินฝากของผู้ถือหน่วยลงทุนตามท่ีได้แจ้งความประสงค์ไว้

ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้า่ย
เรียกเกบ็ผูถ้ือหน่วยลงทนุ
(เป็นอัตราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิม

แล้ว)

• ค่าธรรมเนียมการขาย: ไม่เกิน 2.14% (ยกเว้น) 
• ค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืน: ไม่เกิน 1.07% (ยกเว้น)
• ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยน: อัตราเดียวกับค่าธรรมเนียมการซื้อ-ขาย
• ค่าธรรมเนียมในการซื้อขาย : ไม่เกิน 0.54 (ไม่ม)ี

ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้า่ย
เรียกเกบ็จากกองทุน
(เป็นอัตราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิม
แล้ว)

• ค่าธรรมเนียมการจัดการ: ไม่เกิน 2.14% ต่อปี
• ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์: ไม่เกิน 0.33% ต่อปี 
• ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน : ไม่เกิน 0.54% ต่อปี 
บริษัทจัดการจะเรียกเก็บและตัดจ่ายค่าธรรมเนียมการจัดการ และค่าธรรมเนียมนายทะเบียนในอัตราร้อยละ (ต่อปี) ของมูลค่าท่ีจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็น
กองทุนรวม โดยทางบัญชีจะรับรู้เป็นค่าใช้จ่ายของกองทุนท้ังจ านวนในวันท่ีถูกเรียกเก็บ หรือทยอยรับรู้เป็นค่าใช้จ่ายของกองทุนเฉลี่ยเท่ากันทุกวันตาม
ระยะเวลาท่ีจะได้รับประโยชน์จากค่าใช้จ่ายน้ัน และจะเรียกเก็บจากกองทุนภายในระยะเวลาไม่เกิน 90 วันนับจากวันท่ีจดทะเบียนกองทุน

กองทุนเป็นกองทุนรวมท่ีเสนอขายผู้ลงทุนท่ีมิใช่รายย่อยและผู้มีเงินลงทุนสูง ดังน้ัน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมจากผู้แนะน าการลงทุนการก่อนท าการลงทุน 
กองทุนน้ีไม่เปิดรับค าส่ังขายคืนหน่วยลงทุนตามดุลยพินิจของผู้ถือหน่วยตลอดอายุโครงการประมาณ 1 ปี 11 เดือนจึงเหมาะกับเงินลงทุนท่ีไม่ต้องการสภาพคล่อง และสามารถลงทุนได้จนครบก าหนดอายุกองทุน 

หากไม่สามารถลงทุนให้เป็นไปตามท่ีก าหนดไว้เน่ืองจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไปผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับผลตอบแทนตามอัตราท่ีโฆษณาไว้
ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลกัษณะสินค้า (กองทุน) เง่ือนไข ผลตอบแทน และ ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือชี้ชวนให้เข้าใจก่อนตัดสินใจลงทุน

ระดับความเสี่ยงของกองทุน 





บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน พรินซิเพิล จ ากัด
44 อาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย ชั้น 16 ถนนหลังสวน แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330
Tel. 0 2686 9500  Fax. 0 2657 3167  www.principal.th

ข้อสงวนสิทธิ์และค าเตือนเก่ียวกับความเส่ียงในการลงทุน
• บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน พรินซิเพิล จ ากัด(“บริษัทจัดการ”) จัดท าเอกสารฉบับนี้ข้ึนเพ่ือ

วัตถุประสงค์ในการเผยแพร่ข้อมูลเป็น การทั่วไป โดยไม่มุ่งหมายให้ถือเป็นค าเสนอหรือการเชิญชวนให้
บุคคลใดท าการซ้ือ และ/หรือ ขายผลิตภัณฑ์ด้านการลงทุนประเภทต่าง ๆ ตามที่ปรากฏในในเอกสารฉบับ
นี้ และไม่ถือเป็นการให้ค าปรึกษาหรือค าแนะน าเกี่ยวกับการท าธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ด้านการ
ลงทุนของบริษัทต่าง ๆ ตามที่ระบุไว้ในเอกสารนี้แต่อย่างใด 

• แม้บริษัทจัดการจะได้ใช้ความระมัดระวังตามสมควรเพ่ือให้ข้อมูล ดังกล่าวมีความถูกต้องและตรงกับ
วัตถุประสงค์ของการจัดท าเอกสารนี้ บริษัทจัดการและพนักงานของบริษัทจัดการไม่มีความรับผิดและจะ
ไม่รับผิดส าหรับความผิดพลาด ของข้อมูลใด ๆ ที่เกิดข้ึนไม่ว่าด้วยเหตุใดก็ตาม รวมทั้งจะไม่รับผิดส าหรับ
การกระท าใด ๆ ที่เกิดข้ึนบนพ้ืนฐานของความเห็นหรือข้อมูลที่ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับนี้ บริษัทจัดการ
ไม่ได้ให้ค ารับรองหรือรับประกัน ไม่ว่าโดยชัดแจ้งหรือโดยปริยาย เกี่ยวกับความถูกต้อง แม่นย า 
น่าเช่ือถือ ทันต่อเหตุการณ์ หรือความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวในกรณีใด ๆ ทั้งส้ิน 

• บริษัทจัดการขอปฏิเสธความรับผิดทั้งปวงที่เกิดหรืออาจเกิดข้ึนในทุกกรณี ทั้งนี้ ความเห็น บทวิเคราะห์
หรือการคาดคะเนต่าง ๆ เกี่ยวกับเหตุการณ์หรือผลการด าเนินงานในอนาคตที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไม่ถือ
เป็นเคร่ืองยืนยันและอาจแตกต่างจากเหตุการณ์หรือผลประกอบการที่เกิดข้ึนจริงได้ 

• ส าหรับนักลงทุนที่ต้องการทราบข้อมูลหรือรายละเอียดเพ่ิมเติม สามารถติดต่อบริษัทจัดการหรือ
ผู้ด าเนินการขายที่ท่านใช้บริการ 

• บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิ์ในข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้โดยห้ามมิให้ผู้ใดเผยแพร่ ท าซ ้า ดัดแปลง 
ลอกเลียนแบบ อ้างอิง ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน หรือใช้วิธีการใดก็ตาม เว้นแต่จะได้รับอนุญาตล่วงหน้า
จากบริษัทจัดการเป็นลายลักษณ์อักษรก่อน นอกจากนั้น บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิ์ที่จะท าการแก้ไข 
ปรับปรุง เปลี่ยนแปลง หรือเพ่ิมเติมข้อความใด ๆ ในเอกสารนี้ได้ตามที่บริษัทจัดการจะเห็นสมควร โดยไม่
จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้าแต่อย่างใด
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