
  

  

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Principal Tactical Call: 17 June 2024 
By Investment Strategy – Principal Asset Management 

ความขดัแย้งการเมืองยโุรปเร่ิมร้อนแรง แนะน าสบัเปล่ียนหุ้นยโุรปออก  
แล้วลงทุนหุ้นเวียดนามแทน จากหลากหลายปัจจยัหนุน 

• ความขดัแย้งทางการเมอืงในยุโรปเร่ิมระอ ุหลงัพรรคฝ่ายขวาครองท่ีนัง่ในสภายุโรปสูงสดุเท่าท่ีเคยมมีา และประธานาธิบดี 
เอม็มานูเอล มาครง ของฝรัง่เศสประกาศยบุสภาและเตรียมจดัการเลือกตัง้ใหม่ทนัที หลงัผู้สมคัรจากพรรคสายกลางของเขา
แพ้พรรคคู่แข่งฝ่ายขวาจดั ด้วยคะแนนเสียงน้อยกว่าถึง 2 เท่า และลา่สุดเกิดการเดินขบวนประท้วงของประชาชนฝรัง่เศส
หลายแสนคนเพื่อแสดงถึงความต่อต้านฝ่ายการเมืองขวาจดั โดยเหตุการณ์ดงักล่าวมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจและตลาดหุ้น
ยุโรปอย่างหลีกเล่ียงไม่ได้ บลจ.พรินซิเพิล จึงแนะน าสบัเปล่ียนหุ้นยุโรปออก และเขา้ซื้อหุ้นเวียดนามผา่นกองทุน PRINCIPAL 

VNEQ แทนจากการเมอืงในประเทศมีความเสถียรภาพมากขึ้น ตวัเลขเศรษฐกิจเติบโตดี และมูลค่าอยูใ่นระดบัท่ีไม่แพง         
(-0.5 SD) 

• ผลของการเลอืกตัง้สมาชกิรฐัสภายุโรปล่าสุดแสดงใหเ้หน็ถงึพรรคการเมอืงฝ่ายขวาในหลายประเทศ เช่น ฝรัง่เศส อติาล ีเบลเยีย่ม และ
เยอรมนี สามารถครองทีน่ัง่ในสภาไดส้งูสุดเท่าทีเ่คยมมีา สะทอ้นความนิยมฝ่ายขวาหรอืแนวคดิชาตนิิยมทีเ่พิม่ขึน้อย่างมาก เนื่องจาก
ปัญหาค่าครองชพี และปัญหาดา้นผูอ้พยพไม่ไดร้บัการแกไ้ขในหลายประเทศในยโุรป ผลทีต่ามมาคอืความขดัแยง้ทางการเมอืงในยุโรป
อาจมคีวามรุนแรงมากขึน้ โดยเฉพาะในฝรัง่เศสทีป่ระชาชนหลายแสนคนลงถนนมาเดนิขบวนตอ่ตา้นพรรคการเมอืงฝ่ายขวาจดั 
นอกจากนี้ Credit Default Swap หรอื CDS (ตราสารอนุพนัธช์นิดหนึ่งเพื่อประกนัการผดินัดช าระหนี้) ของฝรัง่เศสไดป้รบัเพิม่ขึน้ในช่วง
ทีผ่่านมาอย่างมาก สะทอ้นใหเ้หน็ถงึความเสีย่งทีเ่พิม่ขึน้  

• ในอกีฝัง่หนึ่งของโลกคอืประเทศเวยีดนาม สถานการณ์ค่อนขา้งตรงกนัขา้มกบัสิง่ทีเ่กดิขึน้ในยโุรป คอืภาวะการเมอืงมคีวามเสถยีรภาพ
มากขึน้จากต าแหน่งว่างทางการเมอืงมกีารแต่งตัง้จนครบทัง้หมดในช่วงเดอืนพ.ค.ทีผ่่านมา, ตวัเลขเศรษฐกจิเตบิโตด,ี มกีารพฒันา
ทางบวกของการปรบัตลาดหุน้เวยีดนามจากตลาดชายขอบ (Frontier Market) ขึน้สู่ตลาดเกดิใหม่ (Emerging Markets) และระดบัมลูค่า
ทีย่งัไม่แพง (อ่านเพิม่เตมิ: Vietnam Market Outlook 2H 24) เราจงึแนะน านักลงทุนสบัเปลีย่นหุน้ยุโรปออก แลว้ลงทุนในหุน้เวยีดนาม
แทน ผ่านกองทุน PRINCIPAL VNEQ 

• PRINCIPAL VNEQ: มนีโยบายหลกัคอืลงทุนเชงิรุกในตลาดหุน้เวยีดนามโดยตรง เน้นการลงทนุระยะยาวแบบกระจุกตวัในหลกัทรพัย์
ประมาณ 20 -30 ตวัเท่านัน้ โดยเฉพาะหลกัทรพัยท์ีม่ขีนาดใหญ่ เป็นผูน้ าในกลุ่มธุรกจิ มโีอกาสเตบิโตชดัเจนและมธีรรมาภบิาลในการ
ประกอบธุรกจิ กองทุนไดร้บัการจดัอนัดบั Morningstar 5 ดาว ใหผ้ลตอบแทนดสีม ่าเสมอตัง้แตต่น้ปีที ่21.61% ในขณะทีด่ชันีเทยีบเคยีง 
(MSCI Vietnam Index) ใหผ้ลตอบแทนแค ่8.01% ในช่วงเวลาเดยีวกนั (as of 31 May 2024) 

• สามารถอา่น Fund Fact Sheet โดยคลิก PRINCIPAL VNEQ 

 

 

 

 

 

 

https://www.principal.th/sites/default/files/pdf-uploads/2024-06-12_Special%20Report_Vietnam%20Market%20Outlook%202H24.pdf
https://www.principal.th/sites/default/files/fund-documents/Thailand%20Site/th_PRINCIPAL_VNEQ_FFS.pdf


CDS ของฝรัง่เศสเพ่ิมขึ้นอยา่งมีนัย สะท้อนความเส่ียงท่ีเพ่ิมขึ้น 

  

 

Source: Bloomberg as of 17 June 2024 

 

บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน พรินซิเพิล จ ากดั 
44 อาคาร ธนาคารซไีอเอม็บ ีไทย ชัน้16 ถ. หลงัสวน แขวงลุมพนิี เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร ( .02(  686-9500 Website 
www.principal.th 
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ค าเตอืน: ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน( เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / PRINCIPAL VNEQ ลงทุนกระจุกตวัในประเทศเวยีดนาม ผูล้งทุนจงึ
ควรพจิารณาการกระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย / บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของ
กองทุน (Hedging)โดยขึน้อยู่กบัดลุยพนิจิของผูจ้ดัการกองทุน/กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนมคีวามเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทุนอาจได้รบัก าไร หรอืขาดทุนจากอตัรา
แลกเปลีย่นหรอืไดร้บัเงนิคนื ต ่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได/้ผูล้งทุนควรศกึษาผลการด าเนินงานของหน่วยลงทุนแตล่ะชนิดของกองทุนในhttps://www.principal.th/th/mutual-fundthก่อนตดัสนิใจ
ลงทุน / Copyright @ 2024 บรษิทั มอรน์ิ่งสตาร ์รเีสรชิ ์ประเทศไทย สงวนลขิสทิธ ิขอ้มลูทีป่ระกอบในเอกสารนี้ : (1( เป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัมอรน์ิ่งสตาร ์และ/หรอื ผูใ้หบ้รกิารขอ้มลู (2( 
บรษิทัขอสงวนสทิธิใ์นการท าซ ้า หรอืเผยแพร่ (3( บรษิทัขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะไม่รบัผดิชอบต่อความถกูตอ้ง ครบถว้น และความเสยีหายต่างๆ ทีเ่กดิขึน้ทุกกรณีจากการน าขอ้มลูไปใชอ้า้งองิ ผล
การด าเนินงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 

http://www.principal.th/

