
  

  

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

พอรต์การลงทุนแนะนําตามระดบัความเส่ียง (รปูภาพท่ี 1) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Principal Tactical Call: 30 May 2024 

By Investment Strategy – Principal Asset Management 

แนะนําซ้ือหุ้นเอเชีย นโยบายกระตุ้นรฐับาลจีนหนุน  

คาดโมดีชนะเลือกตัง้บวกหุ้นอินเดีย ธีมผลิตชิปจากเกาหลีใต้และไต้หวนั  
• บลจ. พรินซิเพิล แนะนําซือ้หุ้นเอเชียผ่านกองทุน PRINCIPAL APDI สาํหรบัการลงทุนระยะสัน้ จากนโยบายการกระตุ้น

เศรษฐกิจด้านอสงัหาริมทรพัยข์องจีนหนุน การคาดการณ์ว่าโมดีจะชนะการเลือกตัง้ ซ่ึงจะประกาศผลวนัท่ี 4 มิ.ย. 2567 และ

ได้รบัประโยชน์จากการลงทุนในธีมชิปเซมิคอนดกัเตอร ์จากหุ้นเกาหลีใต้ และไต้หวนั 

• ในช่วงทีผ่่านมารฐับาลจนีไดอ้อกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิโดยเฉพาะช่วยเหลอืภาคอสงัหารมิทรพัยห์ลายมาตรการดว้ยกนั ซึง่แสดงให้

เหน็ถงึความมุ่งมัน่ต่อการแกไ้ขปัญหา เช่น ผ่อนคลายกฎระเบยีบในการซื้อบา้น ยกเลกิขอ้กําหนดอตัราดอกเบีย้เงนิกูข้ ัน้ตํ่า และลดเงนิ

ดาวน์สาํหรบัผูซ้ื้อบา้นหลงัแรก รวมถงึสนับสนุนใหร้ฐับาลทอ้งถิน่รบัซื้อบา้นทีค่า้งสต๊อกจากบรษิทัพฒันาอสงัหารมิทรพัย ์และนําไป

เปลีย่นเป็นโครงการทีอ่ยู่อาศยัสาํหรบัผูม้รีายไดน้้อย (Social housing) นอกจากน้ี Valuation (Forward P/E) ยงัอยูใ่นระดบัตํ่าค่าเฉลีย่ 

หรอืไมแ่พงเมื่อเทยีบกบัค่าเฉลีย่ตนเองยอ้นหลงั 5 ปี 

• การเลอืกตัง้ของอนิเดยีทีเ่กดิขึน้ตัง้แต่ช่วงกลางเดอืน เม.ย. 2567 และจะประกาศผลในวนัที ่4 ม.ิย. 2567 จะมผีลกระทบอย่างมากต่อ

ตลาดหุน้ กล่าวคอืถา้นายโมดชีนะการเลอืกตัง้ซึง่จะเป็นครัง้ที ่3 ตดิต่อกนั ตลาดหุน้มแีนวโน้มตอบรบัในเชงิบวกเน่ืองจาก พรรค BJP 

ของโมด ีจะสามารถใชน้โยบายทีส่่งเสรมิต่อการเตบิโตของเศรษฐกจิ เช่น การปฏริปูการผลติเพื่อหนุนใหอ้นิเดยีเป็นศูนยก์ลางการผลติ

ของโลก รวมถงึนโยบายทีเ่กีย่วกบัการกระตุน้การจา้งงานในประเทศ โดยจากผลสาํรวจล่าสุดในเดอืน เม.ย. พรรคของนายโมดมีี

แนวโน้มจะชนะการเลอืกตัง้ครัง้น้ีสงู อกีทัง้แมว้่าอนิเดยีจะเป็นประเทศทีม่ขีนาดใหญแ่ตม่กีารเตบิโตทีส่งู ในช่วง 30 ปีทีผ่่านมาเศรษฐกจิ

อนิเดยีเตบิโตโดยเฉลีย่ถงึ 6.4% และมแีนวโน้มจะเตบิโตถงึ 6.8% ในปีน้ีจากการคาดการณ์ของ IMF  

• สุดทา้ยการลงทนุในหุน้ทีเ่กีย่วขอ้งกบัธมีเซมคิอนดกัเตอรย์งัเป็นทีนิ่ยม และแนวโน้มผลประกอบการหุน้กลุ่มน้ี เช่น TSMC หรอื 

Samsung ยงัเตบิโตไดแ้ขง็แกร่ง จากวฏัจกัรขาขึน้ของความตอ้งการใชปั้ญญาประดษิฐ ์(AI) ทีเ่กดิขึน้ทัว่โลก  

• เราแนะนํานักลงทุนเขา้ซื้อกองทนุ PRINCIPAL APDI ทีม่สีดัส่วนการลงทุนในเอเชยีเป็นหลกั กล่าวคอืในตลาดหุน้จนีและฮ่องกง 23%, 

อนิเดยี 16% และไตห้วนัและเกาหลรีวมกนั 22% (as of 31 April 2024) โดยนโยบายหลกัของกองทุนคอืเน้นลงทุนในหุน้คุณภาพด ี

ขนาดใหญ่ มกีารเตบิโตของกําไรทีด่ ีและเป็นผูนํ้าในอุตสาหกรรม โดยมธีมีการลงทุนหลกัคอื หุน้ทีไ่ดร้บัประโยชน์จากความตอ้งการเซมิ

คอนดกัเตอรท์ีแ่ขง็แกร่ง, หุน้ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการฟ้ืนตวัของการบรโิภค และหุน้ทีไ่ดร้บัประโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการลงทุน

ภาคอุตสาหกรรมในอนิเดยี  

• ตวัอย่างหุน้ทีล่งทนุ เช่น Taiwan Semiconductor (TSMC) บรษิทัผลติชปิเซมคิอนดกัเตอรท์ีม่ชี ื่อเสยีง และมส่ีวนแบ่งทางการตลาด

เป็นอนัดบั 1 ของโลก โดยมลูีกคา้รายใหญ่ทีส่าํคญัๆ เป็นบรษิทัชัน้นําระดบัโลกคอื Apple, Nvidia และ Qualcomm และ Tencent 

บรษิัทสญัชาตจิีนท่ีมีรายไดห้ลกัจากการผลิตเกมออนไลน ์เช่น Realm of Valor หรือ RoV และแอป WeChat แอปแชตอนัดบัตน้ๆ ของ

โลกท่ีมีประชาชนชาวจีนนิยมใชเ้ป็นจาํนวนมาก 

• สามารถอ่าน Fund Fact Sheet โดยคลิก PRINCIPAL APDI  

 

 

 

 

https://www.principal.th/sites/default/files/fund-documents/Thailand%20Site/th_PRINCIPAL_APDI_FFS.pdf


ตลาดหุ้นจีนและฮ่องกงมีมลูค่าตํา่ค่าเฉล่ีย(Forward P/E) 

 

 

  
 

Source: Bloomberg as of 14 May 2024 
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Earnings Outlook ของอินเดียปรบัขึ้นต่อเน่ือง สะท้อนการเติบโตท่ีแขง็แกร่ง 

 

Source: Bloomberg as of 30 May 2024 

 

Top 10 Holding ของ PRINCIPAL APDI  

        

Source: Principal as of 30 April 2024 
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คําเตอืน:  

ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ (กองทุน) เงื่อนไข ผลตอบแทน และ ความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน / บรษิทัจดัการใชส้ญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเป็นเครื่องมอืในการ
ป้องกนัความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลีย่นของกองทุน (Hedging) ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน / กองทุนมนีโยบายลงทุนในต่างประเทศ กองทุนอาจมคีวามเสีย่งด้าน
อตัราแลกเปลี่ยน ผูล้งทุนอาจขาดทุนหรอืได้รบักําไร จากอตัราแลกเปลี่ยน/หรอืได้รบัเงนิคนืตํ่ากว่าทุนเริม่แรกได้  / ผลการดําเนินงานในอดตีมไิด้เป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการ
ดําเนินงานในอนาคต 

http://www.principal.th/

